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DISPOSIZIONI DI ATTUAZIONE
Del
REGOLAMENTO DEL MERCATO

DISPOSIZIONI DI ATTUAZIONE DEL TITOLO | DEL REGOLAMENTO

Art.1. Definizioni (Art. 1 Reg.)
1. Le definizioni di cui all’art.1 del Regolamentsi intendono integralmente
recepite nelle presenti Disposizioni con il medesigignificato.

2. In aggiunta, nelle presenti Disposizioni I’espséone:

— “Regolamento” indica il regolamento del mercatmr@lVision deliberato
dall’assemblea della Societa di gestione ed apptrovaal Ministero del
Tesoro

3. Ai fini dell’art. 1 del Regolamento, ove il prea di riacquisto dei titoli

oggetto dei contratti di cui all’art. 21, comma lktt. b, del Regolamento sia
stato concordato attraverso l'indicazione di un st@s il prezzo stesso €
determinato attraverso l'applicazione, a detto tgsdella seguente formula di
conversione:

P=100/(1+R}

In detta formula:

P= prezzo percentuale

R= rendimento lordo a scadenza/100 (p.e. 5%=0,05)

T= numero di giorni solari intercorrenti tra la @atdi regolamento della
transazione e scadenza trattata /365

4. La stessa formula e applicabile anche per i isprettivi espressi in tassi nei
contratti di cui all’art. 21, comma 1, lett. a).

DISPOSIZIONI DI ATTUAZIONE DEL TITOLO IIl DEL REGOLAMENTO

Art. 2. Servizio di liquidazione (Artt. 9.3, 9.4 Ra.)

1. Relativamente al regolamento di titoli di Stdtaliani, I'adesione diretta al
Servizio di liquidazione avviene in conformita alklisposizioni emanate in
attuazione dell’art. 69, comma 1, T.U.F. secondo n@dalita stabilite dal
soggetto che gestisce detto Servizio, incluso tuesie I'obbligo di tenere
rapporti di deposito in titoli e denaro presso larga d’ltalia
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2. L'adesione indiretta al Servizio di liquidaziorevviene per mezzo di un
contratto, stipulato con altro soggetto (regolafore aderente diretto a detto
Servizio e sottoscrittore di apposito contratto cl@nMTS S.p.A — sulla base
del quale quest'ultimo provvedera al servizio deigamenti e degli incassi, in
titoli e denaro, necessari per dare esecuzioneraaérrso il Servizio di

liguidazione, ai contratti conclusi nel mercato dadlerente indiretto.

3. Non vengono regolati attraverso il Servizio &jdidazione i contratti aventi
ad oggetto titoli diversi da quelli emessi in Eudalla Repubblica italiana.

4. La partecipazione ai sistemi di regolamento déieda quello italiano potra
avvenire mediante adesione diretta o indiretta.

Art. 3. Criteri per il calcolo del patrimonio netto (Art. 9.3 d Reg.)

1. In mancanza di istruzioni regolamentari (pubbdicche) per la
determinazione ai fini di vigilanza del patrimonioetto dell’Operatore
interessato, questo viene calcolato in base aiecritindicati dai principi
contabili internazionali predisposti dalla Intern@tal Accounting Standards
Committee (I.A.S.C.).

Art. 4. Accertamento dei requisiti per 'ammissione(Artt. 9.3 e 10 Reg.)
1. La sussistenza dei requisiti di cui all’art. 8 mma 3, del Regolamento
viene accertata in sede di esame della domandanaiiasione.

2. Il possesso del requisito del patrimonio netiene accertato dalla Societa
di gestione con riferimento all’'ultimo bilancio apypvato del soggetto
richiedente o, se piu recente, all’'ultima segnabaa di vigilanza.

3. La Societa di gestione puo accertare il possedslorequisito patrimoniale
anche mediante acquisizione di attestazione rilatecida societa di revisione
iscritta nell’albo di cui all’art. 161 del T.U.F.Per gli Operatori comunitari
detta certificazione puo essere sostituita da agaloertificazione rilasciata da
societa abilitata ad effettuare la revisione obhligria nel paese di origine.

4. L’'adesione diretta al Servizio di liquidazioneewe accertata mediante
acquisizione di attestazione rilasciata dal gestdredetto Servizio. Tuttavia,
la Societa di gestione puo esonerare I'Operatorepdadurre |'attestazione di
cui sopra ove il gestore del Servizio metta a disgoone della Societa
I’elenco dei soggetti aderenti diretti al Servizieedesimo. L’adesione

indiretta al Servizio di liquidazione viene accetidamediante acquisizione di
copia originale del contratto tra aderente indicete aderente diretto—
regolatore, di cui all’art. 2, comma 2.

5. Il possesso del requisito di adeguatezza orgaatiza viene verificato sulla
base dei dati e delle informazioni forniti alla Setd di gestione tramite la
compilazione di apposito questionario predispostallal Societa stessa. La
Societa ha inoltre il diritto di verificare diretteente quanto dichiarato dal
soggetto istante.
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Art. 5. Procedimento di ammissione alle negoziazian(Art. 10 Reg.)

1. Il soggetto che intenda essere ammesso alle ziagmoni nel mercato
BondVision deve inoltrare alla Societa di gestioidecontratto di utenza di
cuiall’Allegato X, debitamente sottoscritto e compd della documentazione
ivi prevista. Detto soggetto potra iniziare le negezioni a partire dal giorno
che verra indicato dalla Societa di gestione ndlbadi accettazione del
contratto di utenza.

2. Nel caso in cui la documentazione allegata riisincompleta la Societa di
gestione ne da comunicazione scritta al soggettteriessato e lo invita a
procedere alle necessarie integrazioni. Fino a gwana documentazione
integrativa richiesta non sia pervenuta alla So@iei gestione il termine di
cui all’art. 10, comma 3, del Regolamento restapssn. Trascorsi due mesi
dalla comunicazione di cui sopra senza che il sdggenteressato abbia
provveduto alle integrazioni richieste, la domandiaammissione si intende
respinta.

3. Le domande di ammissione saranno esaminate d8taieta di gestione
secondo lI'ordine della loro presentazione.

Art. 6. Atti pregiudizievoli al buon funzionamento del Mercato (Art. 11.1 c
Reg.) e sospetto stato di insolvenza (Artt. 13.1312 Reg.)

1. Sono considerati pregiudizievoli gli atti effattti al fine di alterare la
corretta formazione dei prezzi. In tale categoriaentrano, a titolo
esemplificativo ma non esaustivo, le negoziazioffetuate al solo fine di
aumentare quote di mercato senza movimentaziorarfmarie rilevanti.

2. Al verificarsi dei comportamenti di cui al comnia la Societa di gestione,
per mezzo delle strutture a cio deputate, intereiethiedendo chiarimenti —
ove lo ritenga, anche ai sensi dell’art. 32 del Begnento — al soggetto
interessato.

3. Ai sensi dell’art. 13, comma 1, del Regolamendostituisce fondata ragione
per ritenere che I'Operatore, aderente indirettoSdrvizio di liquidazione,
versi in stato di insolvenza la comunicazione, datp dell’aderente diretto a
detto Servizio al quale il primo fa capo, che de@peratore non ha adempiuto
nei termini alle obbligazioni assunte nei suoi ciaorfti.

Art. 7. Tariffe (Art. 11.1 k Reg.)

1. Il corrispettivo dovuto da ciascun Operatore peservizi forniti dalla

Societa di gestione & determinato applicando lautstra tariffaria di cui
all’Allegato F del contratto di utenza.

Nel determinare la struttura tariffaria la Socigtatra tener conto del rapporto
di adesione degli Operatori con I'MTS; in particodapotranno essere previste
condizioni particolari per gli operatori che aderésio anche a questo mercato.

Art. 8. Verifica della permanenza delle condizionidi ammissione (Art. 12

Reg.)

1. Il periodo annuale da considerare ai fini dellarifica del mantenimento
delle condizioni di ammissione decorre dal primamgio lavorativo del mese
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successivo alla data a partire dalla quale I'Operat € ammesso alle
negoziazioni nel Mercato. Per gli anni successivipamo, il periodo annuale
decorre dal primo giorno lavorativo successivo allimo giorno del periodo
precedente.

2. La verifica della permanenza del requisito pawhiale viene effettuata
dalla Societa di gestione annualmente, con riferboe all’'ultimo bilancio
approvato o, se piu recente, all'ultima segnalaeiah vigilanza.

3. L’'Operatore che, in base all’ultimo bilancio appato o, se piu recente,
all’ultima segnalazione di vigilanza, risulti poskEre un patrimonio netto
inferiore ad 1,5 volte il patrimonio minimo richies per I'ammissione potra
essere sottoposto anche a verifiche aventi cadeinteannuale. In tal caso
I’accertamento potra essere effettuato con rifemtoead apposita situazione
patrimoniale, redatta con criteri omogenei a queitilizzati per la redazione
del bilancio.

4. Ai fini degli accertamenti di cui ai commi predenti si applica quanto
previsto dall’art. 4, comma 3 di queste Disposizion

5. 1l termine di tre mesi di cui all’art. 13, comnfadel Regolamento decorre
dalla data della segnalazione dalla quale risulai perdita del requisito
patrimoniale o, se precedente, da quella in cugteieta di gestione comunque
accerti I'avvenuta perdita di detto requisito. bggetto per il quale & venuto
meno il requisito deve ottemperare con prontezZa ailchieste di informazioni
formulategli al riguardo dalla Societa di gestioire detto periodo e, prima
della scadenza, dimostrare di propria iniziativa, neezzo di attestazione
rilasciata ai sensi dell’art. 4, comma 3 di queddésposizioni, I'avvenuta
ricostituzione del patrimonio minimo di cui all’ar9, comma 3, lettd, del
Regolamento. Detto soggetto pud altresi chiedereedsere sospeso dalle
negoziazioni ed in tal caso la Societa di gestiqarevvede immediatamente.
Tale sospensione non riguarda le obbligazioni di edl’art. 7 di queste
Disposizioni.

6. L'accertamento della permanenza delle condizidni ammissione di cui
all’art. 9, comma 3, lett. adel Regolamento avviene tramite acquisizione
dell’attestazione rilasciata dal gestore del Senwvidi liqguidazione. Tuttavia,
la Societa di gestione puo esonerare I'Operatorlepdadurre |'attestazione di

cui sopra ove il gestore del Servizio metta a disgoone della Societa
I'’elenco dei soggetti aderenti diretti al Servizimedesimo. L’adesione
indiretta al Servizio di liquidazione viene accetidamediante acquisizione in
copia originale del contratto tra aderente indioceted aderente diretto—
regolatore, di cui all’art. 2, comma 2.

7. La verifica della permanenza del requisito diegdatezza organizzativa

avviene secondo le modalita di cui all’art. 4, comnd, o secondo altre
formalita semplificate stabilite dalla Societa degjione.

DISPOSIZIONI DI ATTUAZIONE DEL TITOLO IV DEL REGOLAMENTO
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Art. 9. Procedimento per [l'iscrizione nel Registro degli Operatori
Principali (Art. 16.1 Reg.)

1. L’Operatore che intenda ottenere l'iscrizionel iRegistro degli Operatori
Principali, deve inoltrare il contratto di utenzdlaa Societa di gestione di
cuiall’Allegato Y, debitamente sottoscritto e compd della documentazione
ivi prevista. L’iscrizione nel Registro avra efficea a decorrere dalla data
indicata dalla Societd di gestione nell’atto di attazione del contratto di
utenza che, di norma, coincidera con il primo giormel semestre di
calendario (1 Gennaio - 1 Luglio) successivo allatal di accettazione del
contratto di utenza.

Art. 10. Accertamento dei requisiti per l'iscrizione nel Registro degli
Operatori Principali (Artt. 16.1, 16.2 Reg.)

1. Il possesso dei requisiti per l'iscrizione neledistro degli Operatori
principali viene accertato in sede di esame delbandnda d’iscrizione.

2. L’accertamento dei requisiti di cui al comma peeente avviene secondo
modalita corrispondenti a quelle previste dall’a¢t.commi 2, 3, 5,

Art. 10 bis (Art. 17.1 Reg)

1. Gli Operatori Principali autorizzano la Sociedagestione a rispondere con
un messaggio di fine asta ad ogni Richiesta di poea cui I'Operatore
Principale non risponde nel periodo d’asta.

2. Gli Operatori Principali si impegnano a contribai alla formazione di
prezzi indicativi anonimi come segue:

a) a ciascun Operatore Principale viene assegnatbase mensile un ulteriore
sottoinsieme di strumenti finanziari scelti tra dluegia assegnati alla
medesima istituzione sulla piattaforma EuroMTS (icativamente non piu
dell’80% di tali strumenti finanziari).

b) Ciascun Operatore Principale si impegna a foennispetto a tali strumenti,
prezzi in acquisto e vendita per un minimo di 5 @iernaliere.

c) Ciascun Operatore Principale ha la facolta, nmmn d’obbligo, di fornire
prezzi indicativi su un numero limitato di ulteriostrumenti non assegnati al
medesimo dalla Societa di gestione.

Art. 11. Verifica della permanenza dei requisiti pe I'iscrizione nel
Registro degli Operatori Principali (Art. 18 Reg.)

1. La verifica della permanenza dei requisiti pasdrizione nel Registro degli
Operatori principali avviene secondo modalita cepindenti a quelle previste
dall’art. 8.

DISPOSIZIONI DI ATTUAZIONE AL TITOLO V DEL REGOLAMENTO
Art. 12. Pagine del Sistema (Art. 22.2 Reg.)

1. Il Sistema si articola nelle pagine del Manudlecnico Operativo indicate
nell’Allegato C al contratto di utenza.
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Art. 13. Orari di negoziazione (Art. 22.5 Reg.)

1.BondVision osserva gli orari di mercato qui sotiportati (orari

riferiti al’Europa Continentale):

Pre-opening: 7:30 — 8:00.L'Operatore Principale
pud inserire le proposte di prezzo.
La negoziazione €& inibita, nessuna
visibilita delle proposte di prezzi
indicativi degli altri Operatori
Principali

Market Open/Settlement Close: 8:00 — 18:00 Gli Operatori
Principali e gli Operatori possono
negoziare sul mercato.

Market Close/ Split Definition: 18:00. — 18:15 Tutte le
attivita di negoziazione sono inibite.
Gli Operatori hanno a disposizione
ulteriori 15 minuti per allocare i
contratti eseguiti in modalita split e
non ancora definiti nella fase di
mercato precedente.

Market Close: 18:15 - Tutte le attivita di
negoziazione sono inibite.

E’ data facoltd alla Societd di gestione di estende gli orari di mercato
fino alle 19:00 (After Hour Trading). Gli Operatori possono decidere su
base volontaria la partecipazione a detta fase di arcato. L’introduzione
di detta fase verra notificata a mezzo di una circlare

Art. 14. Proposte (Artt. 23.2 23.3, 23.4 Reg.)
1. Le Proposte sono modificabili in qualsiasi mort@n

2. Per ciascuna specie di strumento finanziarioPl®eposte vengono ordinate
dal Sistema per prezzo. La priorita di trattamendedle Proposte € determinata
dall’ordine cronologico di immissione di ciascunalrSistema.

3. Le proposte sono anonime e indicative. La qui@ntieve essere esposta.

Art. 15. Richieste di prezzo (Art. 24.2 Reg.)

1. Le Richieste di prezzo possono essere inviate fad un massimo di 10
Operatori Principali. Detti Operatori Principali panno essere scelti tra
quelli con i quali ogni Operatore & autorizzato egoziare.

2. L'Operatore deve essere autorizzato a negozgaresistema da almeno due
Operatori Principali per ciascuna tipologia di fito

3.1l tempo di durata globale di una Richiesta depzo é fissato in 90 secondi.

4.Gli Operatori Principali fatti oggetto di Richies di prezzo devono
immettere una proposta da ritenersi non modificabil

- per almeno 3 secondi in caso di richiesta comipedi

- per almeno 3 secondi in caso di richiesta comfpedi di tipo switch

- per almeno 30 secondi in caso di richiesta nompsetitiva
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Art. 16. Conclusione e registrazione dei contratti(Artt. 25.1 25.2 25.3
Reg.)
1. Le Applicazioni vengono effettuate indicandoguantitativo ed il “prezzo

di conclusione”del contratto, a scelta tra le Pregmeffettuate dagli Operatori
Principali.

2. L’incontro di una Proposta con una Applicazioneche determina la

conclusione del contratto, avviene secondo i segiuerteri:

a) |I'Operatore e libero di applicare la propostéuapiu’ confacente

b) nel caso vi siano piu Proposte allo stesso poeznon viene applicato
alcun abbinamento automatico secondo criterio temapo di immissione
delle Proposte

c) gli Operatori Principali fatti oggetto di Richsea di prezzo non vengono a
conoscenza dell'identita degli altri Operatori Pgipali coinvolti nella
stessa, ma solo del loro numero

3. La Societa di gestione istituisce apposito avchielettronico nel quale
vengono registrati in tempo reale i dati relativi aontratti conclusi nel
mercato, ognhuno contrassegnato da un numero idieatilvo, per quanto
riguarda:

a) parti contraenti

b) tipo, oggetto e momento di conclusione del catto

Cc) quantita e prezzo.

4. E’ assicurata la consultabilita di detto archiyviin qualsiasi momento, da
parte dei soggetti a cio autorizzati.

5. L’accettazione di Applicazioni inferiori a 2,5 ikoni di Euro o di un
ammontare equivalente, & a discrezione dell’Opemafarincipale.

Art. 17. Esecuzione dei contratti (Art. 26 Reg.)

1. | contratti vengono riscontrati automaticamentaftraverso apposita
funzione del Sistema .

2. | termini per lI'esecuzione dei contratti su fiteesteri sono stabiliti in
conformita ai relativi usi di mercato.

3. Il Sistema potra provvedere ad inoltrare autowa@nhente le istruzioni di
regolamento sui conti esplicitamente indicati d®lperatore.

DISPOSIZIONI DI ATTUAZIONE DEL TITOLO VI DEL REGOLAMENTO

Art. 18. Informativa agli investitori (Art. 28 Reg.)

1. La Societa di gestione mette a disposizione d€geratori le informazioni
di cui all’art. 28, commi 2 e 3, del Regolamentoma&zzo dell’apposita Pagina
Statistica del Sistema.
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DISPOSIZIONI DI ATTUAZIONE DEL TITOLO VII DEL REGOLAMENTO

Art. 19. Storno di operazioni (Artt. 27 e 30 Reg.)

1. Lo storno di operazioni errate & eseguito d&8tecietd di gestione sulla base
di concordi richieste scritte delle parti interessanviate a mezzo telefax alla
Societa medesima prima della chiusura del mercato.

2. Ove la richiesta di storno provenga da una soédle parti, la Societa di
gestione, in attuazione del mandato ad essa cottfedalle parti in sede di
ammissione al mercato, accerta se la transaziorshaeonsiderarsi anomala
alla luce dell’art. 22, comma 3, del Regolamentdéadcertamento € condotto
attraverso la verifica della coerenza, rispettoaidamento del mercato, delle
condizioni alle quali il contratto & stato conclusQualora la Societa di
gestione accerti che il contratto & stato concls@ondizioni non coerenti
rispetto all’landamento del mercato,e comunque nomferiore ad uno
scostamento del 3% dal prezzo dell'ultimo contrathe da comunicazione alle
parti e provvede allo storno dell’operazione.

3. In presenza di problemi tecnici, si applichera $eguente procedura di
cancellazione unilaterale.

a) Per "MMI" si intende un malfunzionamento del ®ima di rilievo tale che il
Direttore Generale della Societa, o un suo delegaiudichi bloccante per
I'operativita. Gli elementi che vengono presi imnsiderazione per stabilire
tale grado di malfunzionamento devono essere i sagjiu

(i) il sistema é inaccessibile (o “down”) durante hormali ore di
mercato;

(ii) l'attivita di “market-making” € ristretta a asa, ad esempio, del
malfunzionamento della rete che impedisca ad un emomconsistente
di Operatori Principali di accedere al Sistema;

(iii) il livello tecnico di servizio del Sistema aitale per cui un
numero consistente di Operatori non pud negoziaremodo sicuro
senza venire esposto a significativi rischi di metew (ad esempio, nel
caso in cui non siano certi delle proprie posizionsiano
nell’impossibilita di quotare, siano impossibilitad vedere la lista dei
best prices o vedano prezzi errati nella paginathes

(iv) la sicurezza o integrita del Sistema sia coompessa 0 a rischio
imminente, o la Societa sia impossibilitata a vedar controllare il
Sistema usando gli strumenti standard.

b) La durata del’MMI va dal momento che il Diret®® Generale, o un suo
delegato, individuera come momento in cui & avveniult primo impatto sul
sistema del’lMMI sino a che lo stesso Direttore @eamle, o un suo delegato,
non determini che il Sistema sia stato riportatdoaktato normale. Ferma
restando tale discrezionalita del Direttore Generalsara prassi normale
individuare come momento iniziale del’MMI quellodel ricevimento della
notifica iniziale di malfunzionamento.
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c) Stabilito il verificarsi di un MMI, la Societaftettuera la cancellazione di
gquei contratti interessati dallo stesso MMI. Nebpedere a detta cancellazione

la Societa potra tener conto anche di contratti daosi al di fuori del periodo
dell’lMMI comunque interessati dal malfunzionamentogme pure di contratti
eseguiti all’interno del periodo di MMI ma non riteti interessati da
quest'ultimo. La Societa dovrebbe, sebbene non wmaih, consultarsi con gli
Operatori i cui contratti sono, o potrebbero essan¢éeressati dall’ MMI.

d) La Societa informa tempestivamente gli Operaterie Autorita di Vigilanza
del verificarsi di un MMI specificando |'orario dinizio e di conclusione dello
stesso. Salvo impedimenti di forza maggiore saramformate le controparti i
cui contratti risultino oggetto di cancellazione tem la fine del giorno di
negoziazione in oggetto.”

DISPOSIZIONI DI ATTUAZIONE VARIE

Art. 20. Collegamento remoto (Artt. 9, 16, 22 Reg.)

1. Ai fini di cui agli artt. 9, 16 e 22 del Regolamto, agli Operatori &
consentito — nel rispetto delle normative e deingipi applicabili a ciascuna
fattispecie — di installare i propri terminali ali duori del territorio della
Repubblica, con collegamenti remoti al Sistema cahnipili con il

funzionamento di questo.

2. Allo scopo di assicurare il corretto svolgimenttelle negoziazioni la
Societa di gestione puo impartire, caso per castruzioni, anche per quanto
riguarda le modalita tecniche di collegamento siadle che di rete.

Art. 21 (Art. 30.3 Reg.)

1. Nell’effettuare una verifica presso i locali dlelperatore, la Societa di
gestione dovra dare un ragionevole preavviso.

2. La Societa di gestione potra effettuare veriickolo secondo le procedure
operative convenute dalla BondVision Dealers ExécaitCommittee e adottate
dal Consiglio della Societa di gestione.

ELENCO ALLEGATI

Allegato X: Contratto di Utenza Operatore
Allegato Y: Contratto di Utenza Operatore Principal



