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REGOLAMENTO “SSO BONDVISION”

DISCIPLINA DEL SISTEMA DI SCAMBI ORGANIZZATO ALL'IN  GROSSO
VIA INTERNET



BondVision

1.
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Oggetto del Regolamento

Il presente Regolamento disciplina I'organizzazierla gestione del Sistema di Scambi Organizzatid®dsion
(SSOBondVision) sugli Strumenti finanziari di clisaiccessivo art.3. |l presente Regolamento stakilie
condizioni e le modalita di organizzazione e funaimento del suddetto SSO, in particolare:

2.

3.

le condizioni e le modalita di ammissione, esclaosie sospensione degli strumenti finanziari dalle
negoziazioni;

le condizioni e le modalita di ammissione, esclosie sospensione degli Operatori dalle negozigzioni
le condizioni e le modalita di svolgimento dellegoeiazioni e di funzionamento dei servizi ad esse
strumentali;

le condizioni e le modalita per 'ammissione dégfieratori principali;

le condizioni e le modalita per 'ammissione degfieratori;

gli obblighi degli Operatori principali;

le modalita di accertamento, pubblicazione e diffus delle informazioni.

Definizioni

“Applicazione” indica I'accettazione, anche peaqtita parziali, della Proposta, trasmessa attsavir
Sistema ed immediatamente da questo elaborata

“categorie di strumenti finanziari” indica un insie di specie di strumenti finanziari aventi caritehe
omogenee.

“ETF": indica Organismi di investimento collettivdel risparmio (OICR) indicizzati di tipo aperto cke
propongono di riprodurre o rappresentare un indiganiere di titoli investendo il proprio patrimormegli
strumenti finanziari che compongono tale indiceanigre.

“Operatori” indica tutti i soggetti ammessi allegoziazioni nel Sistema

“Operatori principali” indica gli Operatori iscritinel Registro degli Operatori principali tenutollda
Societa di gestione del’'SSO BondVision

“Prezzo” indica il corrispettivo, che pud esserpresso anche attraverso il riferimento ad un taszo/e
modalita indicate dalle Disposizioni

“Proposta” indica I'offerta di acquisto o venditauh titolo, ovvero I'espressione della volonta oeigle

in ordine alla stipula di uno dei tipi di contrasmessi esposta da un Operatore principale ats@ve
Sistema con l'indicazione della quantita e del peeafferti e della specie di strumento finanziarf® si
intende negoziare

“Richiesta di prezzo” indica la richiesta competitieffettuata dagli Operatori agli Operatori prpadi
“Servizio di deposito” indica il servizio di deptsie gestione accentrata di strumenti finanziari
“Sistema” indica il sistema telematico, collegatm&ernet o Intranet, denominato “BondVision” a mez
del quale vengono negoziati gli Strumenti finanziar

“Societa di gestione” indica la Societa di gestibdhieS S.p.A.

“Strumenti finanziari” indica le tipologie di strienti negoziati nel mercato

“Intermediari finanziari” indica le banche comumitaed extracomunitarie autorizzate all’'esercized d
servizio previsto dall’art. 1, comma 5, lett. a)l d2Lgs 24 febbraio 1998, n.58 e le imprese di
investimento comunitarie ed extracomunitarie aagate all’esercizio del servizio previsto dall’att.
comma 5, lett. a) del D.Lgs 24 febbraio 1998, n.58.

Titoli negoziabili

Titoli obbligazionari pubblici e privati, comuniiged extracomunitari, comprese obbligazioni stmate ed i titoli
atipici, gli ETF come precisato nell’allegato 1 geksente regolamento (annex 1).

4.

Tipi di contratti ammessi

| titoli quotati sul Sistema possono essere negiaziediante i seguenti tipi di contratto:
a) compravendita, a pronti e a termine
b) pronti contro termine
c) base (basis trading)
d) differenziali (spread e switch)
come precisato nell'allegato 2 del presente Regefm(annex 2)

5.

Modalita di negoziazione
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1) Le negoziazioni si svolgono esclusivamente attisveonnessioni ad un apposito sistema di negon@zio
che consente I'effettuazione di richieste compstitila parte degli Operatori, I'esposizione di Petpada
parte degli Operatori principali, la conclusioné dentratti e la comunicazione agli operatori doimazioni
relative all’operativita del mercato. Il Sistematndoinoltrare le informazioni necessarie a regolie
operazioni presso le istituzioni che svolgono ivggo di regolamento ed in quelle che svolgonseitvizio di
deposito.

2) Le negoziazioni sono effettuate dagli Operatorhgpali in nome e per conto proprio. Esse si intevad
effettuate a condizioni coerenti con 'andamentd mercato. Possono essere svolte operazioni in home
proprio ma per conto terzi dagli Operatori.

3) Il funzionamento del Sistema & condizionato allespnza di un numero di Operatori e di Operatoniggpali
sufficiente ad assicurare un adeguato livello dicoorenza tra i medesimi.

4) Le negoziazioni si svolgono in forma continua neghri precisati nell’allegato 3 del presente Rag@nto
(annex 3).

6. Proposte

La volonta negoziale degli Operatori principalesprime attraverso proposte di negoziazione. Lpd3te di
negoziazione contengono almeno le informaziontireda

« allo strumento finanziario da negoziare,

« alla quantita,

« alle condizioni di prezzo.

Le Proposte possono essere anonime ed indicative

A ciascun Operatore principale verranno assegsatibase mensile, dei titoli sui quali contribuirencdelle
proposte indicative e anonime di prezzo. Le modalitassegnazione vengono stabilite dalla Socieg&estione e
indicate nell'allegato 4 del Regolamernto (annex 4)

L'immissione e la cancellazione delle proposte dgaziazione possono essere effettuate dagli Operato
principali. Le Proposte sono automaticamente otdimel mercato per ciascun strumento finanziaribase al
prezzo - decrescente se in acquisto e crescerite \@&ndita - nonché, a parita di prezzo, in base @tiorita
temporale determinata dall'orario di immissione.

Al termine di ogni seduta le proposte di negoziagioon eseguite vengono automaticamente cancellate.

7. Richieste di prezzo

Le Richieste di prezzo possono essere esposteseschente dagli Operatori diversi dagli Operatomgpali .

Le Richieste di prezzo possono essere inviate idoun numero massimo di 10 Operatori principalittiDe
Operatori principali potranno essere scelti tralgaen i quali ogni Operatore é autorizzato a ragce.

Gli Operatori principali rispondono alle Richiegle prezzo assegnando un tempo di esecuzione. hdedn
esecuzione minimo € un parametro fissato dallaesodi gestione e indicato nell'allegato 5 del Reg@nto
(annex 5).

L'Operatore puo voler concludere un contratto anche riferimento a Proposte non piu attive. In qoesso
I'Operatore principale puo riservarsi di accettareonclusione del contratto.

8. Reaqistrazione dei contratti conclusi

Le Applicazioni vengono effettuate indicando il gtitativo ed il “prezzo di conclusione”del contith scelta tra
le Proposte effettuate dagli Operatori principali.

L’incontro di una Proposta con una Applicazione de¢ermina la conclusione del contratto, avviereosdo i
seguenti criteri:
a) I'Operatore € libero di applicare la propostai giu confacente
b) nel caso vi siano piu proposte allo stesso premmn viene applicato alcun abbinamento automatico
secondo criterio temporale di immissione delle Bst@
c) gli Operatori principali fatti oggetto di Riclsa di prezzo non vengono a conoscenza dell'idedsgli
altri Operatori principali coinvolti nella stessaa solo del loro numero
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La Societa di gestione istituisce apposito archélettronico nel quale vengono registrati in temgetde i dati
relativi ai contratti conclusi nel mercato, ognuwumtrassegnato da un numero identificativo, pentpugguarda:
a) parti contraenti
b) tipo, oggetto e momento di conclusione del aitdr
C) quantita e prezzo.

E’ assicurata la consultabilita di detto archiviogualsiasi momento, da parte dei soggetti auatorizzati.

9. Gestione deqli errori

Lo storno di operazioni errate € eseguito dallaeaai gestione sulla base di concordi richiestéts delle parti
interessate inviate a mezzo telefax o al seguedigzzo di posta elettronica clientservices@boasidvi.net alla
Societa medesima prima della chiusura del mercato.

Ove la richiesta di storno provenga da una sol gelrti, la Societa di gestione, in attuazionerdahdato ad essa
conferito dalle parti in sede di ammissione al ratyc accerta se la transazione debba considenaosiaa.
L’accertamento € condotto attraverso la verificdladeoerenza, rispetto allandamento del mercatelled
condizioni alle quali il contratto & stato conclugualora la Societa di gestione accerti che iltratto € stato
concluso a condizioni non coerenti rispetto allameénto del mercato, e comunque non inferiore ad uno
scostamento del 3% dal prezzo dell'ultimo contratte da comunicazione alle parti e provvede altwnst
dell’operazione.

10. Gestione delle disfunzioni tecniche

La Societa di gestione allo scopo di garantiredegaata trasparenza:

»  stabilisce le procedure e le modalita di gestioakkeddisfunzioni tecniche delle apparecchiaturesbed
reti di trasmissione dei sistemi telematici, fisdarmriteri oggettivi per lo svolgimento delle prdcee di
gestione, per la determinazione degli orari di ferendi ripristino delle negoziazioni o dell'eved&ua
prolungamento delle sedute;

* incaso di accertate disfunzioni tecniche, puoahispla temporanea sospensione delle negoziazioni;

. informa gli aderenti all' SSO BondVision delle miswadottate.

11. Gestione delle operazioni

Le operazione concluse sull' SSO potranno essgr@ate per il tramite delle societa che effettuarovizio di
deposito e di liquidazione, gia utilizzate sullatpgforme MTS o meno, relativamente agli Struméntnziari
negoziati.

12. Proprieta dei Dati

Ciascun Operatore possiede ogni diritto e titolodati da esso immessi nel Sistema ed in relazaootai dati
conferisce alla Societa di gestione una licenzaesmtusiva, perpetua e gratuita di uso, distrimejisub-licenza,
vendita di tali dati e di compilazione dei medesawon altri dati, a condizione che la Societa ditigeg non riveli
l'identita dell’Operatore quale fonte dei dati mesite!.

Fermo restando quanto sopra previsto, ciascun @perda atto e conviene che la Societa di gestmssiede
ogni diritto e titolo, inclusi tutti i diritti di poprieta intellettuale, sui dati in forma aggregatanessi nel Sistema
dagli Operatori esi astiene dal diffondere i medesimi, attraversoutii telematici, a soggetti diversi dalle societa
dello stesso gruppo a cui appartiene; a quest®eultietti dati e notizie potranno essere fornitbadizione che
abbiano assunto contrattualmente, nei confrontiQis¢ratore e della Societa di gestione, I'impegnaon
diffondere le notizie ed i dati predetti.

13. Informativa agli Operatori

La societa di gestione fornisce ogni informaziohe dtenga opportuna per la corretta gestione id¢¢i®a.

In particolare la societa di gestione potra forrlirealore e la composizione del patrimonio netfNAV) dellETF
nonché il valore dellindice di riferimento del’ETqualora tale informazione non sia altrimenti spdsizione sul
Sistema.

La Societa di gestione mette a disposizione degler@ori tutte le informazioni necessarie per itretio
svolgimento delle attivita di negoziazione e pesécuzione dei contratti conclusi.
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1) In ogni caso, per ogni strumento finanziario ttattael mercato, la Societa di gestione forniscaaacain
Operatore in tempo reale, attraverso il Sistemmftemazioni sull’operativita della giornata rela:
a) alle Richieste di prezzo esposte nel sistema velagnte ad ogni Operatore
b) alle Proposte esposte nel Sistema, con indicaziehprezzo e della quantita
c) prezzi e quantita delle migliori Proposte in actuisd in vendita
d) stato corrente di tutte le Proposte di negoziazienRichieste di prezzo immesse dall'Operatore e
dettaglio dei contratti da lui conclusi.

2) La Societa di gestione mette a disposizione degéir@tori attraverso il Sistema, le seguenti tabelle
a) tabella oggettiva anagrafica recante i codici idieativi delle specie di strumenti finanziari
b) tabella soggettiva anagrafica recante i codicitifieativi degli Operatori e le relative descrinio

3) La Societa di gestione al termine di ogni giornaperativa rende pubblico un listino nel quale ver@go
riportate, per ciascuno Strumento finanziario &tattnel mercato, almeno le informazioni relativepedzzo
minimo, massimo e medio ponderato, nonché alle tgaatotali negoziate, calcolate con riferimento ai
contratti conclusi nell’arco dell'intera giornata.

14. Condizioni e modalita di ammissione e sospensioneali Operatori dalle negoziazioni

Possono essere ammessi alle negoziazioni nel $isteeguenti soggetti che abbiano sottoscrittoantratto di
adesione all' SSO BondVision seguito dal nulla odila Societa di Gestione e che siano accettéi al
negoziazioni da almeno due Operatori principali:

a) gli Intermediari finanziari

b) le Imprese di assicurazione e i soggetti cHetteino la gestione del risparmio comunitarie ed

extracomunitarie

c) Le societa emittenti comunitarie ed extracortasig

La Societa di gestione si riserva la facolta dipsoslere singoli operatori dalle negoziazioni s8ISO
BondVision, al fine di tutelare il corretto funzimmento dell'intero sistema ovvero a seguito diazimne delle
normecontrattuali.

rincipali

15. Condizioni e modalita di ammissione e sospensioneali Operatori

Gli Intermediari finanziari possono essere ammiasgualita di Operatori principali in seguito affprovazione da
parte della Societa di Gestione e alla sottosarizidi un contratto come Operatore principale.

Devono essere ammessi come Operatori principalilrgrmediari finanziari riconosciuti come Operator
principali o equivalenti in almeno uno Stato dellidne Europea, e/o come Operatori principali di Miia,
Francia, Belgio, Amsterdam, Portogallo e gli Ewap Primary Dealers e Single Market SpecialistudoM TS,
EuroCredit MTS, Coredeal MTS.

Essi sono tenuti a:

a) autorizzare la Societa di gestione ad emettereceettare un messaggio di fine asta come rispokta al
Richieste di prezzo in caso di mancata rispostaeéinperiodo di tempo previsto dalla Societa dstigne
nell’allegato 5 del Regolamento (annex 5) e,

b) contribuire alla formazione di un Prezzo indicatiamonimo secondo quanto stabilito dalla Societa di
gestione (articolo 6 del presente Regolamento).

La Societa di gestione puo sospendere l'attivitinddperatore principale sull’ SSO BondVision akfi

di tutelare il corretto funzionamento dell'inteistsma ovvero a seguito di violazione delle norme
contrattuali.
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Annex 1
Strumenti Negoziabili

Tutti i titoli di stato e non emessi da emittecwimunitari € non, ivi inclusi titoli atipici e protti strutturati,
ETF.

Requisiti degli ETF negoziabili
Possono essere ammesse alla quotazione quoteediruimdicizzato che abbiano le seguenti carattehist
* il regolamento o lo statuto del’ETF deve prevedéaequotazione in un sistema di scambi organizzath un
mercato regolamentato dei certificati rappresevitdglle quote di ETF;
* lindice o il paniere di titoli di riferimento déETF deve possedere trasparenza nei metodi dplcalked
aggiornato con continuita;
* il valore dell'indice di riferimento e i prezzi dditoli che lo compongono nel mercato di quotazii@no
disponibili agli operatori con adeguato grado diiaghamento;

Tutti gli strumenti negoziabili rispetteranno i segti criteri di quotazione
Quantita, minima negoziabil&00,000 euro o multiplo
Minimo incremento di quantitd:00,000 euro

Minimo incremento di prezzo: per tutti gli strumefihcremento minimo di prezzo sara uguale a 1faDa
tick” in termini decimali (i.e. 0.001)

Annex 2
Tipi di Contratto
Compravendita a pronti

Il ciclo di regolamento seguira le consuetudinimgdircato. Il partecipante avra facolta di indicameciclo di
regolamento diverso.

Annex 3

Ore di Mercato

BondVision SSO rispettera i seguenti orari di mexc€Orari riferiti ad Europa continentale)

Pre-apertura: 7:30 — 8:00.L'operatore principale pud immettere proposteréizzo.
Negoziazione inibita; Nessuna visibilita agli affrperatori principali delle proprie
proposte di prezzo.

Apertura /Settlement Close:  8:00 — 18:00 Gli Operatori principali e i Partecipanti possaregoziare sul sistema
per mezzo delle funzioni di RFQ o RFCQ . NessundRegento automatico delle
oprazioni negoziate

Market Close/ Split Definition 18:00. — 18:15Attivita’ di trading sospesa. | clineti hanno 15nuii per confermare
allocazione di “block trades” ai necessary sottdicon

Market Close 18:15— Chiusura mercato.

E’ data facolta alla Societa di gestione di estendegli orari di mercato fino alle 19:00 (After Hour
Trading). Gli Operatori possono decidere su base lantaria la partecipazione a detta fase di
mercato. L'introduzione di detta fase verra notificata a mezzo di una circolare

Giorni di Negoziazione

Ogni giorno di mercato aperto secondo il calend@eiget.
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Annex 4
Obblighi di Quotazione

| titoli verranno assegnati all’inizio di ogni neeagli Operatori principali su base rotativa, fade cui ogni titolo
liquido sia assegnato ad almeno 10 Operatori graiici

A ciansun Operatore principale non dovranno essgsegnati, con riferimento a strumenti finanzjaidtati su una
piattaforma MTS, strumenti a lui non assegnatiisa di dette piattaforme.

A ciansun Operatore principale dovra essere asgggnanumero massimo di strumenti finanziari noceelente
I'80% di quanto assegnato lui sulla piattaformadBdif S.

L’elenco dei titoli liquidi (i.e. Liquid Securitigsserra definito dal consiglio di amministrazionelld societa ogni
qualvolta si renda necessario.

Proposte Immesse nel sistema con riferimento aledticbbblighi di quotazione dovranno valere pemuinimo di
cinque ore per giornata operativa.

Annex 5

Parametri d'Asta

RFQ — Request for guote (Richiesta non competitiva)

Ciansun flusso ha una durata di trenta secondiFQRuo durare un massimo di 90 secondi
1% request for quote: 30 secondi di validita.

1 rispostada parte dell’Operatore Principale e #aziene dell’operatore: 30 secondi di validita
Accettazione da parte dell’operatore principalér@B0 secondi.

RFCQ — Request for competitive guote (asta compeiita)

Durata Asta 90 secondi. Ogni transazione non conclusa aldexe dei novanta secondi verra automaticamente
cancellata/chiusa dal sistema.

Quote Live Timell tempo minimo di “live time” di ciascuna quotane € di 3 secondi. L’operatore principale puo
estendere il tempo di “live time” ma non puo riaurl

Rirposta dell'Operatore principalel'operatore principale ha 10 secondi di tempo peettare I'applicazione di un
Partecipante su una quaotazione non piu “live’'n&ssuna azione ¢é intrapresa dall’Operatore pritelpasta si
chiude allo scadere del tempo di accettazione.

RFCQ in competizione
Gli operatori non possono iniziare piu RFCQ / Rr@osstesso strumento allo stesso tempo.
Al contrario, piu aste su strumenti diversi possawere luogo simultaneamente.

Numero di Dealer in Competizione

Un Massimo diQuattroOperatori principali possono essere chiamati coptg#aneamente per ciasuna asta da parte
dell’operatore fra quelli a lui disponibili.
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